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Mercado petrolero internacional, cambios en el largo plazo y como mitigarlos

Demanda y consumo de productos
refinados aumentara en al menos 15

millones de barriles por dia hacia 2050
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Para mitigar riesgos y evitar errores hay que estar bien

informados de todo lo que ocurre en

los inventarios o en

los cambios de rendimiento en los refinadores, ast como
de la situacion comercial y todas las variables que impacta
en el precio final del petroleo porque de ello dependen las
perdidas o ganancias del negocio.

Por lsrael Gama

ctualmente hay muchas variables in-
ternacionales que impactan el precio
del petroleo pero que desafortuna-
damente no siempre son analizadas.
Hay temas de geopolitica, como las decisiones
de la OPEP, que impactan tanto las perspectivas
del balance del mercado como las perspectivas
de precios; hay temas de macroeconomia para
saber como va a ser el crecimiento economico

de cada pais; que esta pasado con los estimulos
fiscales o como impacta el hecho de que se este

imprimiendo tanto dolar en el tipo de cambio; v
también hay temas técnicos con todo lo que tiene
que ver con la operacion de las refinerias para
responder a los retos que enfrentan hoy en dia.
Con lanecesidad de entender qué es lo que
esta pasando en la industria de los hidrocar-

buros en el contexto de la pandemiay qué es lo
que viene, tanto en 2021 como en los siguientes

El consumo de diésel ha estado
por arriba del promedio de
los Gltimos 5 anos debido

a la movilidad del trailers
para transportar bienes y
productos, como alimentosy
medicinas.

anos, sobre todo en relacion a los fundamenta-
les del mercado, que son la oferta y 1a demanda,
se llevo a cabo el Foro “Mercado petrolero inter=
nacional, cambios en el largo plazo y como mi-
tigarlos”, en el cual participaron Edgar Chavez,
Director General de Global Energy; Roberto Diaz
de Ledn, presidente de Onexpo Nacional AC.y la

Dra. Yolanda Villegas, Socia Fundadora de Oleum
Servicios y Dictaminacion Técnica, S.A. de CV,
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En el futuro
inmediato hay
varias incognitas
en torno a la
relacion que
tiene la OPEP con
China y Rusia,
asi como lo que
sucedera en el

mercado de los
hidrocarburos

con la llegada
de Joe Biden a la

residencia de
tados Unidos™

Edgar Chavez

En la actualidad cinco paises
sostienen el 5% de la demanda

mundial del crudo, lo que
Lrajo como consecuencia que
EU se convirtiera en un lider

mundial en la materia
Yolanda Villegas

quiénes conversaron con Jaime Brito, Vicepresi-
dente de Stratas Advisors, empresa organizadora
del evento, paradar respuesta ala incertidumbre
que generan todo este tipo de variables.

“Como primer punto, hay que comprender
que basicamente se desarrollaron tres merca-
dos con caracteristicas diferentes desde que se
desato la pandemia. Cada ano los precios de los
refinados cumplen con cierto patron, por ejem-

plo, hay una estacionalidad con el precio inter=
nacional de la gasolina, ya que durante los meses

de febrero y abril los precios caen abruptamente
porque hay poca demanda, pero para mayo o ju-
nio los precios de las gasolinas se recuperan y
posteriormente vuelven a caer hacia finales de
ano. Otro punto importante a destacar es que los
fundamentales del mercado dejaron de regir en
los precios de los refinados durante la pandemia
porque estos se empezaron a guiar por el desa-
rrollo de la pandemia, lo que provoco su volati-
lidad”, explico Jaime Brito.

De acuerdo con el experto en temas energe-
ticos, la decision que tomo Arabia Saudita en el
sentido de reducir adicionalmente mas de 400
mil barriles de petroleo por dia durante febrero
y marzo de 2021 provocara impactos negativos
para la perspectiva del balance en lo que resta
del ano porque ya se habia logrado una gran

union entre los miembros de 1a OPEP y sus ex=
tendidos, incluido Rusia.

En cuanto a las proyecciones a largo plazo,
mucha gente tiene la idea que para 2050 seva a
dejar de consumir gasolina porque el transporte
en vehiculos eléctricos o de hidrogeno seran las
principales fuentes de movilidad, sin embargo,
los prondsticos de Stratas Advisor indican que

la demanda y consumo de productos refinados
entre 2019 y 2050 va a aumentar en al menos 15
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La infraestructura de
almacenamiento y produccion
que hay en EUA es gigante
y va a continuar creciendo,
argumento por el cual
Lenemos que apostar por los

hidrocarburos, al menos de
aqui al 2045.

millones de barriles por dia, tomando en consi-
deracion que todaviano se ha alcanzado el punto

en el consumo de hidrocarburos a nivel global.
Por otra parte, €l porcentaje de participacion de
las energias renovables y los biocombustibles en
la mezcla primaria energética mundial todavia

es baja yva a seguir asi hasta mediados del siglo,
mientras que, en el caso de los hidroacarburos,
para 2050 va a haber un incremento impulsado
por Asia, donde se va a aumentarentreun 12y 13
millones de barriles por dia.

“Sin importar que tipo de tecnologia o in-
centivos tengan los paises, la principal variable
para la demanda de refinados va a ser siempre
en base a su demografia, ya que, con poblacion
joven se garantiza un mayor consumo de hidro-
carburos, ya que corienzan acomprar autos, ca-

sas, electrodomesticos y muchas otras cosas que
necesitan combustibles. Cuando tengamos la po-

sibilidad de que la energia solar, edlica o incluso
el hidrogeno puedan alimentar los vehiculos o 1as
casas de todas estas personas, es cuando vamos a
empezar a ver un desplazamiento real de los hi-
drocarburos”, destaco el especialista energético.

Otro de los temas principales que se abordo
durante el Foro es la forma en la que se debe co-
mercializar el petroleo hacia el 2050 a nivel Inter-
nacional, ya que, para vender un barril de petréleo
hay que saber como preciarlo, v ello va a depen-
der de en que region del mudo se localicen los
clientes, es decir, si un barril de crudo de Mexico,

Brasil o Venezuela lo quieres vender en Europa se
debe elegir un crudo marcador europeo, pero si

1o quieres vender en Estados Unidos se tiene que
elegir un crudo marcador norteamericano.

“Un crudo marcador es aquel que se produce
en una gran cantidad por varias empresas dife-
rentes, yasea entre 6 0 20 empresas, porque sino
se tiene ese volumen, no seria un buen marcador.

En este sentido, el Brent ya no es un buen crudo
marcador, a tal grado que los mercados europeos

estan incorporando los precios del WTI, le cual,
desde la perspectiva de Stratas, va a ser el nuevo
marcador utilizado a nivel global, lo que cambia-
ria por completo la manera en la que se venda el
crudo en todo el mundo”, preciso Brito.
Aliniciar la ronda de peguntas y respuestas,

Edgar Chavez senalo que en el futuro inmediato
hay varias incéognitas en torno a la relacion que

La realidad es
que no importa
cuanto dinero
le metan a las
refinerias de
Mexico o cuantas
construyan,
porque si no
tienen crudo
ligero no
van a operar
eficientemente”

Jaime Brilo

El
almacenamiento
ha sido factor
fundamental
para que el precio
de la gasolina
regular estuviera
praclicamente
empatado
con el precio
de la gasolina
Premium en

muchas semanas
del ano”

Roberto Diaz de Leon

tiene la OPEP con China y Rusia, asi como lo que
sucedera en el mercado de los hidrocarburos con
la llegada de Joe Biden a la presidencia de Es-
tados Unidos (EU). En este sentido, pregunto a
Jaime Brito fqueé va a pasar con el mercado ener-
gético nacional?

“Lo que yo anticipo es que la administracion
de Joe Biden va a tomar un enfoque radicalmente
opuesto a lo que manejaba Donald Trump porque
también tiene bastante presion por parte de las
empresas en EU para que respeten, continue y se
lleve a cabo todos los acuerdos y las bases regu-
latorias con las que se hicieron inversiones en los
ultimos anos. Esto no necesariamente guiere de-
cir que si Mexico no respetara o no permitiera la
continua participacion de privados pueda tener
algun tipo de sancion. Por otra parte, tampoco
creo que los gobiernos de Meéxico y EU vayan a

tener una relacion tan amigable como la que se
estaba llevando a cabo con la administracion de
Trump”, respondio Jaime Brito.

Por su parte, Roberto Diaz de Leon comento
que, desde su punto de vista, el almacenamiento
ha sido factor fundamental para que el preciode la
gasolina regular estuviera practicamente empa-
tado con el precio de la gasolina Premium en mu-
chas semanas del ano. Ante este panorama, pidio
la opinion de Jaime Brito sobre lo que se esperaen
2021 para gasolina de mayor octanaje y la regular.

“En primer lugar hay que aclarar que la oferta
de la gasolina Premium para México representa
todo para el pais, porque las refinerias domeésti-

cas no tienen la capacidad para producirla y por lo
tanto se importa. En segundo lugar, en los ultimos

ocho anos la demanda de la gasolina Premium ha
tenido un gran crecimiento a nivel mundial por-
que las empresas automotrices empezaron a sacar
al mercado modelos de semilujo, con precios mas
accesibles, lo que provoco que creciera muchisimo
su consumo y, por lo menos en EU, esta situacion

redujo la posibilidad de exportar un mayor volu=
men a America Latina, lo que encarecio la mo-

lécula que sale hacia México y otros paises dela
region. Sin embargo, durante la pandemia, loque
hizo que aumentara la demanda de la Premium
ha sido que mucha gente ha optado por realizar
viajes por carreteraen lugar de tomar un avion”’,
manifesto el directivo de Stratas.

En su intervencion, Yolanda Villegas su-
brayo que en la actualidad cinco paises sostienen

8,

M
Jara miligar
riesgos y

posicionarse

para el [uturo

debe primero
or donde vienen
l1305' cambios en el

mercado.

el cinco por ciento de la demanda mundial del
crudo, lo que trajo como consecuencia que EU
se convirtiera en un lider mundial en la mate-
ria, algo que tiene que ver principalmente por lo
estimulos fiscales que brinda. En este sentido,
senalo que entre enero de 2018 y octubre de 2020
los impuestos le han representado en promedio

37 por ciento del costo total de la gasolina regu=-
lar, alcanzado, incluso, hitos del 50 por ciento.
Bajo este contexto, su pregunta se centroen las
acciones que deberia implementar Meéxico para
ponderar esta situacion, a lo que Brito respondio:

“La importancia que ha tomado EU ha sido
muy relevante porque hasta hace cinco anos te-
nia prohibido exportar crudo, sin embargo, al
levantarse esa prohibicion fue cuando comenzo
con la exportacion y hace exactamente un ano
concluyeron tres ductos que llevan el crudo ha-

cia la zona de Corpus Christi, los cuales permi=
ten mover y exportar tres millones de barriles

por dia de crudo, es decir, con esta infraestruc-
tura, nada mas Corpus Christie podria expor=
tar mas que todo Brasil o que todo México. la
infraestructura, el almacenamiento y produc-
cion que hay en todo EU es gigante y va a con-
tinuar creciendo, convirtiendose en uno de los
grandes argumentos que tenemos para seguir
apostando por los hidrocarburos, al menos de
aqui al 2045".

Por otra parte, Brito dijo que lo mas conve=
niente para México seria abrir su frontera para
que entre crudo ligero a cada una de las refinerias

mexicanas con el objetivo de que se incremente la
utilizacion de las instalaciones de refinacion en

el pais. “Larealidad es que no importa cuanto di-
nero le metan a las refinerias o cuantas refinerias
concluyas porque sino tienes crudo ligero no van
a operar eficientemente”, agrego.

Para concluir, Jaime Brito asevero que la
gente se esta acostumbrando a coexistir con el

virus SARS-COV=2 porque que las actividades no
pueden detenerse y, en este contexto, durante

2021 el mundo va a seguir funcionando con al-
gunos sectores cerrados, sin embargo, “asu=
miendo que las vacunas van a funcionar, se preveé
que para el ultimo trimestre de 2021 el mercado
petrolero internacional estara llegado a un nivel
normal, como se gestaba previo a la pandemiay

ya parael 2022 seria la continuacion de la recu-
peracion economica”. ®
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